Rua Tabapua, 474 — 8° andar,
Con;j. 84 a 88 — Itaim Bibi
Sao Paulo/SP - 04533-001

+55 (11) 2533-4673
ADMINISTRADORES JUDICIAIS adjud@adjud.com.br

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 2* VARA DE FALENCIAS E
RECUPERACOES JUDICIAIS DE SAO PAULO CAPITAL

Processo n° 1087929-16.2021.8.26.0100

Relatorio Inicial Grupo Tecsis — Setembro/2021

ADJUD Administradores Judiciais Ltda., nomeada como
administradora judicial na recuperag¢do judicial da Sorosistem Materiais
Compostos S.A. e Advanced Composite — Solucdoes em Materiais
Compostos Ltda., por seu representante e por seu advogado que esta
subscrevem, vem, com o devido respeito, a presenca de V. Exa., atendendo
aexigénciado artigo 22 da Lei 11.101/2005, encaminhar o presente Relatorio

Inicial do grupo econdmico.

2. Este relatério foi produzido com base em documentos e informacdes
fornecidos pelas préprias empresas em recuperacao judicial, as quais serao,
no curso do processo de recuperacdo judicial, objeto de verificagcdo ou exame

detalhado por parte desta Administradora Judicial.

3. Por oportuno, apresenta a administracdo judicial trecho do relatorio
relativo a sua conclusdo quanto as atividades e a situacdo econdmico-

financeira das Recuperandas, como segue:
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“7. Conclusao

Com base nos documentos acostados aos autos do pedido de
recuperacdo judicial, bem como algumas informacées
complementares fornecidas diretamente para a administracao
judicial, relativos ao periodo de 2018 até junho de 2021, o grupo
Tecsis se encontra em atividade, sendo que, atualmente, estao
concentradas na prestagcdo de servigos pela empresa Advanced
Composite — Solugées Em Materiais Compostos Ltda. (ADCOMP)

A ADCOMP, contudo, se encontra com grande dificuldade de
geracdo de caixa para honrar com 0s compromissos assumidos,
bem como para cobrir 0s seus custos e despesas, ainda que com
elevada rentabilidade, segundo relatado  pelos seus
administradores (a confirmar).

As Recuperandas pretendem acelerar o pagamento dos créditos
trabalhistas com o levante de valores na venda de ativos
imobilizados. Também, como proposta aos demais credores
oferecer os direitos do processo de arbitragem contra a empresa
GE, encerrando, assim, o processo de recuperacgdo judicial.

Registre-se que as Recuperandas afirmam que estdo em
negociagbes avangcadas com o0 México e outros paises da

América Latina, mas que a pandemia da Covid-19, de outro lado,
tem dificultado o fechamento das propostas e dos projetos.”

Termos em que, para producdo de seus efeitos
legais requer a juntada do documento anexo.

Sac"Paulo, |1 de outubro de 2021

y - ;2. )

P A ~
ADJUD Adminis@r«zidores Judiciais\Ltda. Joao Carlos Silveira
Vinio Cebat Pickler Aguiar \N OAB/SP 52.052

p/ Administradora Judicial
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1. INTRODUCAO / RAZOES DA CRISE
1.1 Historico das empresas

Fazem parte deste processo de recuperacao judicial as empresas do grupo
empresarial TECSIS, a saber:

1. Sorosistem Materiais Compostos S.A. (anterior Tecsis Tecnologia e
Sistemas Avancados S.A.) - CNPJ: 00.469.550/0001-54
Sediada a Rua Tabapua, 145 - Bairro Itaim Bibi
CEP 04533-010; Sao Paulo/SP
Atividade principal: Fabricacdo de artefatos de material plastico para usos
industriais — CNAE 22.29-3-02.

2. Advanced Composite — Solucoes Em Materiais Compostos Ltda. -
ADCOMP - CNPJ: 27.422.151/0001-94.
Sediada a Rua Itavuvu, 11777 — Médulo Tl 05/ 07, Jardim Santa Cecilia
CEP 18078-005; Sorocaba/SP
Atividade principal: Manutencao e reparagdo de maquinas e equipamentos para
uso geral ndo especificados anteriormente — CNAE 33.14-7-10.

A Sorosistem Materiais Compostos foi constituida no ano de 1995 sob a razao
social de Tecsis Tecnologia e Sistemas Avancados S.A., destinada a fabricagéao
e fornecimento de pas (hélices) para o setor de energia edlica, objetivando
atender as necessidades dos mais exigentes padroes dos setores eodlicos,
justamente por possuir larga experiéncia em materiais avangados da industria
aeronautica e espacial.

Informam as Recuperandas também da existéncia de mais de 50 mil unidades de
pas instaladas mundialmente - 0 que equivale a 34GW (giga watts) — e mais de
24 anos de experiéncia em manufatura e design de pas edlicas e de que a Tecsis
estaria entre as industrias mais importantes do segmento no mundo e lider na
manufatura personalizada de alta qualidade.

Ja a Advanced Composite Solutions (ADCOMP) foi constituida no ano de 2017
com o objetivo principal de ser um brago de servigos da Tecsis / Sorosistem, com
operacao e atendimento para manutencdo e reparo de pas edlicas. Também
possui corpo altamente técnico para consultoria técnica e desenvolvimento de
solugbes avangcadas de engenharia para o segmento edlico.

A Adcomp é fornecedora de servigos e solugdes integradas em outros paises,
demonstrando competéncia técnica em: projetos, processos de fabricacdo em
série e testes de produtos.

O grupo Tecsis destaca que seu trabalho visa o desenvolvimento, fabricacao e
manutencdo dos produtos para os principais mercados ao redor do mundo,
possuindo caracteristicas especiais, tais como:

Certificagcdo de 63 modelos de pas nos ultimos 10 anos;

Experiéncia desde 1995 dedicada ao design e manufatura de pas edlicas;
Experiéncia de customizacdo, desde Built to Print a solu¢do de design completa;
Pas projetadas com compatibilidade para com multiplas plataformas;

Garantia alternativa de 10 anos por acordos de longo prazo.

EEEEE
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Consultoria e Avaliagéo Design Molde e Ferramental Servicos

1.2 Quadro Societario

O quadro societario da Sorosistem é demonstrado por dois momentos, sendo o
‘Quadro 1’ contemplando a situagédo anterior a venda de agdes do BNDES para
Gl Edlica, e o ‘Quadro 2’ posterior, transacao realizada em 30/03/2021.

Quadro 1
ACIONISTA CNPJ % Valor (R$)
KLO PARTICIPACOES S/A 13.009.077/0001-74 = 0,69% 3.201.156,64
BNDES PARTICIPACOES S.A. 00.383.281/0001-09 = 8,83% 41.167.543,73
G.l. EOLICA PARTICIPACOES LTDA.  21.143.628/0001-16  90,48% 421.896.600,26
TOTAL ACOES 100% 466.265.300,64
Quadro 2
ACIONISTA CNPJ % Valor (R$)
KLO PARTICIPAGOES S/A 13.009.077/0001-74  0,69% 3.201.156,64
G.l. EOLICA PARTICIPACOES LTDA. 21.143.628/0001-16  99,31% 463.064.144,00
TOTAL ACOES 100% 466.265.300,64

O quadro societario da Advanced Composite — Solugcbées Em Materiais Compostos
Ltda. — ADCOMP esta assim demonstrado:

ACIONISTA CNPJ % Valor (R$)
SOROSISTEM MATERIAIS COMPOSTOS S.A.  00.469.550/0001-54 ~ 99,99% 3.785.061,46
CASSIENA PARTICIPACOES S.A. 18.503.627/0001-20  0,01% 378,54
TOTAL AGOES 100% 3.785.440,00

1.3 Outras Empresas do Grupo

Além das empresas Recuperandas, destaca-se, também, a existéncia de outras
empresas subsididrias, que compdem 0 grupo, a saber:

RAZAO SOCIAL Negocio
CASSIENA PARTICIPACOES S.A. Invest. e Partic. 100,00%
ADVANCED COMP - SOLUCOES EM MAT COMP LTI Servicos Manut. 99,99%
NOVOS VENTOS SERVICOS AMBIENTAIS S A Invest. e Partic. 100,00%
BLUE WIND INVESTMENTS LLC Invest. e Partic. 100,00%
TECSIS INTERNATIONAL HOLDING LIMITED Invest. e Partic. 100,00%
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Estas empresas estdao inativas ou operando na gestdo de recursos financeiros
ingressados e, via de regra, utilizados de forma simultdnea nos pagamentos dos
compromissos vencidos ligados as operagdées da ADCOMP. Compromissaram os
gestores a encerrar as empresas, por serem desnecessarias a nova situacao
legal das Recuperandas.

1.4 Razoes da Crise

O grupo empresarial Tecsis possuia desde 2006 forte relagdao contratual com a
GE / Alstom, que absorvia, aproximadamente, 90% de sua produgdo, mas em
meados de 2016, esse cliente se recusou a celebrar o aditamento contratual de
fornecimento de pas edlicas.

Pensando em diversificar as suas atividades, uma vez que os contratos de
fornecimento de péas edlicas foram reduzidos sensivelmente, investiram na
prestacdo de servigos de manutencdo dos parques edblicos. Para atender este
novo projeto, constituiram a Advanced Composite Solutions (ADCOMP), no ano
de 2017, tendo auferido receitas no periodo de 2019 até junho de 2021, nos
seguintes montantes: R$ 11.478 mil, R$ 25.754 mil e R$ 9.999 mil,
respectivamente, mesmo assim o capital de giro continuava deficitario, nao
possibilitando atender adequadamente os custos e despesas da operacéo.

Nessa situacdo de fragilidade, pelo rompimento dos principais contratos de
fornecimento de pas edlicas, aliado a degradacédo do cenario macroeconédmico
brasileiro em 2016, a Tecsis foi conduzida a uma crise se precedentes do setor
energético, também da pela matriz edlica, que resultou em uma retracao
econbémica com reducdo de investimentos e financiamentos de longo prazo para
esse setor e, por este motivo, em 2017, teve que ingressar com pedido de
recuperacao extrajudicial, o qual foi homologado em 2018.

Contudo, a crise causada pela pandemia da “COVID-19” agravou o impacto
negativo no segmento, inclusive com fechamento de barreiras internacionais,
dificultando o envio de equipamentos e equipes para outros paises. Assim, com
a enorme reducao da demanda, apuracao de constantes resultados negativos e
geracao de caixa deficitaria, as Recuperandas se viram obrigadas a recorrer ao
pedido de recuperacgéo judicial.

1.5 Comunicacao aos Credores

Em atendimento ao disposto no art. 22, I, “a” da Lei 11.101/2005, foi enviada
correspondéncias aos credores listados pelas Recuperandas as fls. 166/207.

Nos termos do item 6 da r. decisdo proferida as fls. 4.827/4.828, os credores
foram informados de como proceder o cadastramento dos seus dados bancarios
junto ao site da administradora judicial: https://adjud.com.br/devedoras/sorosistem/, com
a finalidade de receber os valores que forem assumidos como devidos nos termos
do plano de recuperacao, a ser apresentado nos autos, podendo também os
credores enviarem seus dados bancarios diretamente para os representantes das
empresas Recuperandas através do e-mail ri.adcomp@ad-composites.com e
ri.sorosistem@tecsis.com.br.
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1.6 Edital de Credores

Conforme r. decisao de fls. 4.827/4.828, item 6, foi determinada a expedi¢cao do
edital, na forma do §1°, do artigo 52, da Lei 11.101/2005, diretamente ao cartério,
através do e-mail institucional, o qual foi devidamente elaborado e encaminhado
para publicacao, tendo sido publicado no DOE em 10/08/2021 (fls. 4.932).

2. Analise Economico-Financeiro

A andlise econbémico-financeira foi realizada com base nas demonstracdes
financeiras ndo auditadas, encerradas nos anos de 2018 a 2020 e no balancete
do primeiro semestre de 2021, contemplando as duas empresas em recuperagao
judicial.

2.1 Contas do Ativo

O Ativo Total consolidado das Recuperandas, teve reducdo entre os anos de
2018 a junho de 2021, no montante de R$ 61,7 milhdes, ou 22%, passando de
R$ 325,9 milhdes para R$ 264,2 milhdes.

AT'VO Tot.l (Valores em mil R$)

E=mATIVO TOTAL =sa==Ativo Circulante Ative Ndo Circulante
350.000 325.955,48
300.000

256.345,72 257.672,13 264.211,42

250.000 306.946

239.821 233.731

237.000 ~

200.000

150.000

100.000

50,000

2018 2019 2020 2021

ATIVO 2018 2019 2020 2021

Total Circulante 19.009 16.525 23.941 27.211
Total Nao-Circulante 306.946 239.821 233.731 237.000
TOTAL DO ATIVO 325.955 256.346 257.672 264.211

2.1.1 Ativo Circulante

Na composicdo do Ativo Total, verifica-se que o Circulante, entre os anos de
2018 a junho de 2021, apresentou uma elevacdao de R$ 8,2 milhdes, ou 43%,
passando de R$ 19,0 milhdes para R$ 27,2 milhdes.

Destaca-se que esse grupo de contas, na posicdo de junho de 2021, representa
apenas 11% do total do Ativo, enquanto as contas que compdéem o Ativo Nao
Circulante e o Realizavel a Longo Prazo, no total de R$ 237,0 milhdes,
representam 89% do Ativo Total.
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No grupo de contas do Ativo Circulante, a rubrica que apresentou maior variacao
e/ou expressividade foram os créditos junto a Coligadas e Sécios, cujo saldo se
originou no ano de 2020, apresentando em junho de 2021 o valor de R$ 7.7
milhdes.

Com relagédo as demais contas do Circulante, temos o seguinte:

e Caixa e Bancos: em 2018 apresentava saldo de R$ 31 mil, encerrando até o
més de junho de 2021 com R$ 485 mil.

e Contas a Receber de clientes: apresentou crescimento entre 2018 e 2021,
passando de R$ 569 mil para R$ 4,9 milhdes.

e Estoque: vem mantendo saldo de R$ 5,0 milhdes, mas em reunido com os
gestores solicitamos revisdo, pois € muito provavel que muitos itens estejam
com valores apreciados.

e OQOutros Créditos Correntes: em 2018 apresentava saldo de R$ 11,1 milhdes,
encerrando até o més de junho de 2021 com R$ 9,0 milhdes.

AT'VO cn‘ctﬂ!ﬂt! (Valores em mil R$)

= Ativo Circulante === Caixa e Bancos
Crédito a Coligadas/Socios CP =@= Contas areceber de clientes
«&= Estoque Outros Créditos Correntes

oon 27.211

23,941

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

ATIVO Circulante 2018 2019 2020 2021
Caixa e Bancos 31 37 9 485
Contas a receber de clientes 569 3.272 3.599 4.957
Crédito a Coligadas/Sécios CP - - 6.328 7.730
Estoque 7.262 5.005 5.006 5.008
Depésitos Judiciais - - - 12
QOutros Créditos Correntes 11.147 8.211 8.999 9.021

Total Circulante 19.009 16.525 23.941 27.211

2.1.2 Ativo Nao Circulante

As variagcdes apresentadas neste grupo de contas apresentaram queda de
R$ 69,9 milhdes, passando de R$ 306,9 em 2018 para R$ 237,0 milhdes em junho
de 2021, representando diminuigdo de 22%.

Registre-se que esses ativos, de liquidez de longo prazo, representam 89% do
Total do Ativo, necessitando, também, de exame complementar, pois o maior
valor deste grupo é representado por Créditos a Coligadas / Sécios, no valor de
R$ 162,1 milhdes, na data de junho de 2021, representando 68% do total.
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As outras duas rubricas contabeis que compdem este grupo, na data de junho de
2021, referem-se a Impostos a Recuperar, no total de R$ 53,7 milhdes e
Imobilizado, no montante de R$ 21,1 milhdes, liquido de depreciagéao.

Destaca-se, ainda, que todas as contas desse grupo sofreram reducdes no
periodo de 2018 a junho de 2021, com excegdo da conta que abriga os
“Empréstimos a Coligadas/Sé6cio”, que subiu de R$ 112,3 milhdes para 162,1
milhdes.

ATIVO ~a° CIfCUIEﬂte (Valores em mil RS)

E=m Ativo Ndo Circulante  «@==  Impostos a recuperar Crédito a Coligadas/Socios LP == Imobilizado

S50 000 306.946

239.821
ey 233.731 237.000

250.000

200.000
156.301

1=0eEy 120.048

100.000 83.915

66.058 53.715,08 53.715,08

50,000 80.154,00

53.715,08
33.585 33.853

2018 2019 2020 2021

Impostos a recuperar 80.154 53.715 53.715 53.715
Crédito a Coligadas/Sécios LP 112.382 120.048 156.301 162.157
Valores a resgatar - - - -
Outros Créditos Nao-correntes -
Investimentos 30.495

2.854

Imobilizado 83.915 66.058 33.585 33.853
(- ) Depreciacdo Acumulada - - (12.725) (12.725)
Total Nao-Circulante 306.946 239.821 233.731 237.000

2.2 Contas do Passivo
2.2.1 Passivo Circulante

O Passivo Circulante, comparando o ano de 2018 até junho de 2021, verifica-se
um elevado aumento do endividamento, saltando de R$ 153,7 para R$ 850,2
milhdes, ou seja, uma variagdo de 553%, destacando-se as seguintes
obrigagdes:

e Empréstimos e Financiamentos: essas responsabilidades perfaziam
R$ 50,22 milhdes no ano de 2018, mas em junho de 2021, elevou-se para
R$ 414,6 milhdes. Registre-se que parte desse elevado aumento foi
decorrente de reclassificagdo dos empréstimos classificados no Nao
Circulante para o grupo de contas do Circulante.

e Impostos a Recolher: em 2018 o saldo era de R$ 20,4 milhdes, encerrando
em junho de 2021 com saldo de 14,5 milhdes.

e Obrigacdes Trabalhistas: estas obrigagdes vém aumentando por todo o
periodo examinado, tendo encerrado em junho de 2021 com saldo de
R$ 18,0 milhdes.
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e Fornecedores: este grupo de contas vém aumentando por todo o periodo
examinado, passando de R$ 43,9 milhdes, no ano de 2018, para 224,2
milhées na posi¢cao de junho de 2021, indicando necessidade crescente da
obtencao de crédito na aquisicao de matéria prima.

e OQOutras Obrigacbes: este grupo de contas também sofreu um elevado
aumento, passando de R$ 19,0 milhées, no ano de 2018, para R$ 167,9
milhées em junho de 2021.

Registre-se também, que essas obrigagbes, embora algumas com titulos
genéricos, a exemplo do grupo de “Outras Obrigagbes”, serdo objeto de exame
especial por esta administracdo judicial, com base nas informagbes e
documentos colhidos nas habilitagdes e/ou divergéncias de créditos, bem como
junto as recuperandas, para subsidiar na elaboracdao da relacao de credores,
prevista no § 2%, do artigo 7°, da Lei 11.101/05.

PASS'VO CIrCUlahte (Valores em mil R$)

=@= Fornecedores wize  Empréstimos /Finan. CP Adiantamentos
=@= |mpostos a Recolher == Obrigagdes Trabalhistas Obrigagdes Coligadas/Sécios CP
Outras Obrigagdes CP

450.000

400.000

350.000

300.000

250.000

200.000
150.000

100.000

50000 é‘

PASSIVO Circulante 2018 2019 2020 2021
Fornecedores 43.922 84.783 224.750 224.214
Empréstimos / Finan. CP 50.218 44.380 411.947 414.622
Adiantamentos 13.905 4.833 122.362 -
Impostos a Recolher 20.467 22.636 14.004 14.553
Obrigac6es Trabalhistas 6.122 6.563 15.724 18.040
Obrigacées Coligadas/Sécios 63 4.100 8.924 10.888
Outras Obrigacées CP 19.058 26.882 43.753 167.970

Total Circulante 153.755 194.177 841.463 850.287

2.2.2 Passivo Nao Circulante

Na composi¢cdo do Passivo Nao Circulante, comparando-se o ano de 2018 com
junho de 2021, verifica-se que houve uma diminuigcdo das responsabilidades de
R$ 294,6 milhdes, mas na realidade ocorreu uma reclassificagdao da rubrica que
registra os financiamentos, cujo saldo de R$ 341,0 milhdes, apresentado no ano
de 2019, foi transferido para a conta Empréstimos e Financiamentos do
Circulante.

Essas responsabilidades registradas no Longo Prazo, estdo concentradas em
trés rubricas, a saber:
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e Parcelamentos: em 2018 o saldo era de R$ 9,3 milhdes, encerrando em
junho de 2021 com saldo de 12,3 milhdes.

e Obrigacdes Coligadas/Sécios: essas responsabilidades apresentavam o
saldo de R$ 119,0 milhdes no ano de 2018, tendo encerrado o periodo de
junho de 2021, com saldo de R$ 156,4 milhdes.

e Qutras Obrigacdes: em 2018 apresentava saldo de R$ 265,5 milhdes,
encerrando o més de junho de 2021 com R$ 246,9 milhdes.

Da mesma forma do comentario efetuado no grupo de contas do Passivo
Circulante, essas obrigacdes serdao objeto de exame especial por esta
administracdo judicial, com base nas informac¢cdes e documentos colhidos nas
habilitacées e/ou divergéncias de créditos, bem como junto as recuperandas,
para subsidiar na elaboracao da relacao de credores, prevista no § 22, do artigo
7°, da Lei 11.101/05

PASS'VO Nio CerLl'aI'lte (Valores em mil R$)

B Exigivel Longo Prazo ===  Financiamentos LP Parcelamentos Obrigagoes Coligadas/Socios LP =@= Outras Obrigacdes LP

900.000
780.018
S0 710.410

700.000

600.000

500.000 415.829

400.000 301038

316457

300.000 S
311.669
265.543

200.000 ; 156.494
113,667

100.000 X 97756
e 12351

2018 2019 2020 2021

PASSIVO Nao-Circulante 2020 2021

Financiamentos LP 316.457 341.039 - -
Parcelamentos 9.368 13.643 12.351 12.351
Obrigacdes Coligadas/Sécios LP 119.042 113.667 156.494 156.494
Outras Obrigagdes LP 265.543 311.669 97.756 246.984
Arrendamento Mercantil PA - - - -
Exigivel Longo Prazo 710.410 780.018 266.601 415.829

2.2.3 Patriménio Liquido

Verifica-se que os resultados de suas atividades se mostram totalmente
insatisfatorios, incorrendo em prejuizos em todos os periodos examinados. Os
prejuizos acumulados até o ano de 2018 importam em R$ 1.558,0 milhdes,
encerrando em junho de 2021, com prejuizos acumulados da ordem de
R$ 2.014,7 milhoes.

Assim, como consequéncia dos prejuizos incorridos, a situacado patrimonial vem
sendo afetada diretamente, apresentando no ano de 2018 patriménio liquido
negativo de R$ 538,2 milhdes, encerrando junho de 2021, com patriménio liquido
negativo de R$ 1.001,9 milhdes.
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Consigna-se, por oportuno, que mesmo com a mudanca da estratégia
operacional, direcionando as atividades para servigos de manutengao e reparo
de péas edlicas, por intermédio da empresa Advanced Composite, as receitas nao
tém sido suficientes para absorver os custos e despesas, pois vem operando
com prejuizos, tendo apresentado no periodo de janeiro a junho de 2021,
resultado negativo de R$ 5,9 milhdes.

A administracao da Tecsis, contudo, tem outros dados, a serem enviados, que
demonstram expressiva lucratividade das operacdes nos ultimos dois anos.

PATRIMONIO Liquido

2019 2020

Capital social 466.266 466.266 470.051 470.051
Lucro/Prejuizo/acumulados 1.505.510 1.557.933 1.726.194 1.862.965
Resultado do periodo (52.424) (168.978) (149.768) (151.785)
Reservas 553.457 542.794 540.904 540.904
Ajustes - - 14.614 1.890
Total do Patrimonio Liquido (538.209) (717.850) (850.392) 1.001.905

2.3 Transacoes entre Partes Relacionadas

Dentre os Direitos e Obrigacdes, tém-se a existéncia de valores a receber e a
pagar, envolvendo as empresas coligadas e sécios. Estes valores nao foram, até
o momento, passiveis de abertura e aprofundamento da analise, mas mostra
claramente que, a exce¢ao do ano de 2020, sempre teve elevacao nos saldos,
partindo-se do ano de 2018, verifica-se a existéncia de um débito liquido a pagar
de R$ 6,66 milhdes, para um valor a receber de R$ 13,3 milhdes, na posicdo de
junho de 2021.

CONTA 2018 2019 2020 2021

Ativo - Crédito a Coligadas/Sécios 112.382 120.048 162.629 169.887
Passivo - Crédito a Coligadas/Sécios 119.042 113.667 156.494 156.494
Diferenca (6.660) 6.381 6.135 13.390

A administragdo judicial deve examinar as transac¢cdes envolvendo este
agrupamento no sentido de determinar eventual compensacao, caso se verifique
nao ser razoavel a manutengao de elevados valores em contas patrimoniais sem
base legal.

2.4 Contas de Resultado

No ano de 2019, houve um aumento no faturamento R$ 19,8 milhdes, passando
de R$ 43,9 milhdes para R$ 63,7 milhdes, que representa um aumento de 45%.
Porém, em 2020 o faturamento teve uma queda de 57%, apresentando receita

bruta de R$ 36,2 milhdes. Ja em 2021, até junho, a receita bruta foi de apenas
R$ 11,0 milhdes.

Este nivel de atividade ndo tem sido suficiente para fazer face aos seus custos
/ despesas, motivo pelo qual, entre os anos de 2018 até o primeiro semestre de
2021 vem apresentando sucessivos prejuizos, conforme demonstrado no item
2.3, acima; ou seja, em 2018 o resultado foi negativo em R$ 52,4 milhdes. Em
2019 o prejuizo ficou em R$ 168,9 milhdes, no ano de 2020 o prejuizo foi de
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R$ 149,7 milhdes. No ano de 2021, até o més de junho, o resultado apurado foi
negativo em 151,7 milhdes.

(=) FATURAMENTO BRUTO 43.998 63.710 36.285 11.016
(=) RESULTADO OPERACIONAL (176.596) |  (113.912) (32.657)|  (155.436)
(=) RESULTADO PERIODO (52.424) | (168.978) | (149.768)| (151.785)

2.5 Indices de Liquidez

A falta de solvéncia para o negécio empresarial, como mostra na tabela abaixo,
que parte de 0,38 em 2018 e segue queda constante ao longo dos anos,
finalizando até o més de junho de 2021 em 0,21, deixa nitida a queda do félego
do negobcio, ou seja, a Recuperanda possui apenas 21% de capacidade de
pagamento para suas responsabilidades.

Também, como mostra a liquidez corrente, com 0,12 em 2018 e encerrada em
junho de 2021 em 0,03, fica clara e confirmada onde mostra queda em todos o0s
indices que vierem a se analisar.

indices 2018 2019 2020 2021

Liquidez Seca (LS) 0,08] 0,06| 0,02] 0,03

Liquidez Corrente (LC) | 0,12| 0,09| 0,03| 0,03

Liquidez Geral (LG) | 024| 020| 021| 0,19

Solvéncia Geral (SG) | 038] 026 0.23| 021
3. Passivo das Recuperandas

3.1 Passivo Sujeito a Recuperacao Judicial

Na data do pedido de recuperacao judicial (18/08/2021), o somatdério dos créditos
sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial perfazia o montante de
R$ 776.031.412,81, classificados da seguinte forma:

CLASSE (valores em RS) Quant. Total %

CLASSE | - TRABALHISTA 133 96.450.807,68 12,43%
CLASSE Il - GARANTIA REAL 4 35.618.337,70 4,59%
CLASSE Il - MPE/EPP 566 633.563.552,03 81,64%
CLASSE IV - QUIROGRAFARIO 219 10.398.715,40 1,34%
TOTAL 922 776.031.412,81 100,00%

Neste total, a ADCOMP é responsavel pelo valor de R$ 3.191.147,08, relativo a
132 credores da Classe | — Trabalhista.
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3.2 Passivo Extraconcursal

Além dos créditos sujeitos a recuperagao judicial, releva notar que as
recuperandas possuem responsabilidades que ndo estdo sujeitas aos efeitos da
recuperacao judicial. Estas obrigacdes estdo consubstanciadas em operacdes
de adiantamentos de contratos de cambio, previstas no § 42, do artigo 49 e inciso
I, do artigo 86, da Lei 11.101/05, que perfazem o montante de R$ 116,6 milhdes,
conforme fls. 204.

3.3 Passivo Fiscal

Deve ser dito , também, que dentre as responsabilidades das Recuperandas néao
sujeitas aos efeitos da recuperacao judicial, tem-se a existéncia de obrigacdes
fiscais inadimplidas, sendo a maior parcela com indicagcdo de terem sido
parceladas, ressaltando-se, contudo, que a nova empresa, que foi constituida
em 2017, a Advanced Composite — Solugdes em Materiais Compostos Ltda, para
a prestacao de servicos de manutencado de pas edlicas, também ja apresenta
débito fiscal, no montante de R$ 4,1 milhdes (fls. 4.821), talvez com a finalidade
de aproveitar o prejuizo fiscal da Sorosistem, conforme composi¢cao a seguir (fls.
4817/4821).

PASSIVO FISCAL TECSIS ADCOMP VALOR

Receita Federal d Brasil 15.192.303,65 4.075.982,05 19.268.285,70
Prefeitura de Guaruja 366.638,54 366.638,54
Prefeitura de S3o Paulo 601,37 601,37
Prefeitura de Sdo Paulo — IPTU 8.964,33 8.964,33
Prefeitura de Sorocaba 6.539.689,95 29.992,15 6.569.682,10
Secretaria da Fazenda de S3o Paulo 12.039,63 55.991,66 68.031,29
TOTAIS 22.120.237,47 4.161.965,86 26.282.203,33

4, Ativos das Recuperandas

A administracdo das Recuperanda, na reunido com a administragcdo judicial,
mencionou que no fluxo de caixa projetada ha expectativa de recebimento futuro
de um processo em disputa em uma Camara de Arbitragem de valor estimado em
R$ 372 milhdes. Excluidos os custos com um fundo financiador, advogados e
impostos, é previsto o ingresso de R$ 270 milhdes que fardo parte do plano de
recuperacao judicial (PRJ) a ser apresentado aos credores.

Outros ativos, basicamente itens do imobilizado e parte do estoque, seriam

oferecidos, no menor prazo possivel, a alienagdo para pagamento de parte dos
créditos trabalhistas, o que contou com o apoio desta administragao judicial.
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5. Diligéncia

Visita realizada na sede operacional das Recuperandas, em Sorocaba, nesta 4.a
feira, 29/09, a fim de conhecer a estrutura de operagcao do grupo empresarial,
constatou que somente a Adcomp estava em operacao, conforme relatado pela
prépria equipe. Seguem ao final deste relatério, como primeiro anexo, algumas
fotos do escritério no Parque Tecnoldgico de Sorocaba e do galpdo onde ficam
0S equipamentos e insumos de operacao e producao dos trabalhos, localizado
no centro industrial de Sorocaba.

6. Aspectos a Examinar

Na reunido com a administracdo das Recuperandas foram requisitados a
composicao e detalhes de algumas rubricas contabeis, que devem ser objeto de
apresentacao no préximo relatério, descritas a seguir:

: N&ao-
Circulante .
Circulante
Crédito a Coligadas/Sécios (Composicao devedor e data) 7.729.556 | 162.157.093
Estoque (Inventario e avaliacdo estimada) | 5.007.909 |
Outros Créditos (composicédo devedor e Data) | | 9.020.579
Impostos a Recuperar (composi¢cdo e valores) | | 53.715.079

. NETE

irculan .
PASSIVO Circulante Circulante
Obrigagdes Coligadas/Sé6cios (Composigao devedor e data) 10.887.872 156.494.102
Qutras Obrigagdes (composicdo credor e Data) | 167.970.353 | 246.983969

Também foram questionadas e pedido reenvio de informacdes mais detalhadas
e atualizadas, tais como fluxo de caixa realizado, apresentado de forma sintética
e sem possibilidades de analise, fotos das plantas em operagdo em outros
Estados e no exterior, relacdo de funcionarios e prestadores de servicos e
relacdo de ativos disponiveis para alienagado a curto prazo.

Por fim, solicitou-se esclarecimentos sobre os lancamentos da Demonstracédo de
Resultados (DRE), principalmente na conta “Depreciagcao/Amortizagado”, que teve
registro somente em 2020, além da alteragao da conta “Despesas Indedutiveis”,
com lancamento apenas em 2021 como despesa operacional, sem justificativa
plausivel.
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7. Conclusao

Com base nos documentos acostados aos autos do pedido de recuperagao
judicial, bem como algumas informagcdes complementares fornecidas diretamente
para a administracao judicial, relativos ao periodo de 2018 até junho de 2021, o
grupo Tecsis se encontra em atividade, sendo que, atualmente, estao
concentradas na prestacdao de servicos pela empresa Advanced Composite —
Solugées Em Materiais Compostos Ltda. (ADCOMP)

A ADCOMP, contudo, se encontra com grande dificuldade de geracao de caixa
para honrar com o0s compromissos assumidos, bem como para cobrir 0s seus
custos e despesas, ainda que com elevada rentabilidade, segundo relatado pelos
seus administradores (a confirmar).

As Recuperandas pretendem acelerar o pagamento dos créditos trabalhistas com
o levante de valores na venda de ativos imobilizados. Também, como proposta
aos demais credores oferecer os direitos do processo de arbitragem contra a
empresa GE, encerrando, assim, o processo de recuperacao judicial.

Registre-se que as Recuperandas afirmam que estdo em negocia¢cdes avancadas

com o México e outros paises da América Latina, mas que a pandemia da Covid-
19, de outro lado, tem dificultado o fechamento das propostas e dos projetos.
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Anexo Ill - BP - BALANCO PATRIMONIAL

(Valores em mil R$)

CONTA \ 2018 2019 2020 2021
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e Bancos 31 37 9 485
Contas a receber de clientes 569 3.272 3.599 4.957
Crédito a Coligadas/Sécios CP - - 6.328 7.730
Estoque 7.262 5.005 5.006 5.008
Depésitos Judiciais - - - 12
Outros Créditos Correntes 11.147 8.211 8.999 9.021
Total Circulante 19.009 16.525 23.941 27.211
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Impostos a recuperar 80.154 53.715 53.715 53.715
Crédito a Coligadas/Sécios LP 112.382 120.048 156.301 162.157
Realizavel Longo Prazo 192.536 173.763 210.017 215.872
Investimentos 30.495 - 2.854 -
Imobilizado 83.915 66.058 33.585 33.853
(- ) Depreciagdo Acumulada - - (12.725) (12.725)
Total Nao-Circulante 306.946 239.821 233.731 237.000
TOTAL DO ATIVO 325.955 256.346 257.672 264.211
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 43.922 84.783 224.750 224.214
Empréstimos / Finan. CP 50.218 44.380 411.947 414.622
Adiantamentos 13.905 4.833 122.362 -
Impostos a Recolher 20.467 22.636 14.004 14.553
Obrigagoes Trabalhistas 6.122 6.563 15.724 18.040
Obrigagoes Coligadas/Sécios CP 63 4.100 8.924 10.888
QOutras Obrigacdes CP 19.058 26.882 43.753 167.970
Total Circulante 153.755 194177 841.463 850.287
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Financiamentos LP 316.457 341.039 - -
Parcelamentos 9.368 13.643 12.351 12.351
Obrigagoes Coligadas/Sécios LP 119.042 113.667 156.494 156.494
Obrigagoes RJ - - - -
Outras Obrigagdes LP 265.543 311.669 97.756 246.984
Arrendamento Mercantil PA - - - -
Exigivel Longo Prazo 710.410 780.018 266.601 415.829
PATIMONIO LIQUIDO
Capital social 466.266 466.266 470.051 470.051
(-) Capital a Integralizar - - - -
Lucro/Prejuizo/acumulados (1.505.510) (1.557.933) (1.726.194) (1.862.965)
Resultado do periodo (52.424) (168.978) (149.768) (151.785)
Reservas 553.457 542.794 540.904 540.904
Ajustes - - 14.614 1.890
Total do Patriménio Liquido (538.209) (717.850) (850.392) (1.001.905)
TOTAL DO PASSIVO 325.955 256.346 257.672 264.211
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Anexo IV — DRE - DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO EXERCICIO

(Valores em mil RS)

2019
RECEITA BRUTA

(+) Servigos Prestados 28.777 38.005 383 161
(+) Vendas Mercado Interno - - 2.134 -
(+) Vendas Mercado Externo 15.221 25.705 33.768 10.855
(=) RECEITA BRUTA 43.998 63.710 36.285 11.016
(-) Impostos Totais 9 1.644 3.145 1.073
(=) RECEITA LiQUIDA 43.989 62.066 33.140 9.944
99,98% 97,42% 91,33% 90,26%
(-) Matéria-Prima / Mercadoria 75.241 42.453 7.967 -
(=) LUCRO BRUTO (31.251) 19.613 25.173 9.944
Margem de Contribuigdo -71,03% 30,78% 69,38% 90,26%
(-) Pessoal 145.345 133.525 40.793 9.119
(-) Estrutura - - - 150
(-) Servigos prestados Terceiros - - - 698
(-) Administrativas - - - 6.021
(-) Tributarias - - - 74
(-) Depreciagdo / Amortizacdo - - 17.037 -
(-) Indedutiveis - - - 149.318
(=) TOTAL ADMINISTRATIVO 145.345 133.525 57.830 165.380
(=) LUCRO OPERACIONAL (176.596) (113.912) (32.657) (155.436)
-401,4% -178,8% -90,0% -1.410,9%

DESPESAS NAO OPERACIONAIS
(+) Receita financeira 15.261 105 355 3.746
(+) Receitas Ndo-Operacionais 166.922 3.310 3.305 (6)
(-) Despesas Financeiras 81.770 58.481 120.771 88
(=) TOTAL NAO-OPERACIONAL 100.413 (55.066) (117.111) 3.651
(=) LUCRO LiQUIDO (76.184) (168.978) (149.768) (151.785)
-173,2% -265,2% -412,8% -1.377,8%
(-) IRPJ / CSLL (23.760) - - -
(=) RESULTADO PERIODO (52.424) (168.978) (149.768) (151.785)
-119,1% -265,2% -412,8% -1.377,8%
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